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В целях повышения стабильности и предсказуемости внутренних экономических условий и снижения влияния
изменчивой конъюнктуры рынка энергоносителей на российскую экономику и государственные финансы Минфин
России с февраля 2017 года будет осуществлять операции по покупке/продаже иностранной валюты на внутреннем
валютном рынке. Для совершения данных операций Минфин России будет привлекать Банк России.

Объем операций по покупке/продаже иностранной валюты будет зависеть от суммы нефтегазовых доходов
федерального бюджета . Пока фактическая цена на нефть марки «Юралс» превышает уровень 40 долларов США за
баррель , Минфин России будет проводить операции по покупке иностранной валюты в объеме дополнительных
нефтегазовых доходов. В случае снижения фактических цен ниже указанного уровня Минфин России будет
проводить операции по продаже иностранной валюты в объеме выпадающих нефтегазовых доходов. При этом
накопленный объем операций по продаже иностранной валюты не может превышать накопленного с начала
проведения операций объема покупок иностранной валюты.

Согласно решению Президента Российской Федерации до внесения изменений в Бюджетный кодекс Российской
Федерации, регулирующих механизм использования дополнительных нефтегазовых доходов и формирования
Резервного фонда («бюджетных правил»), дополнительные нефтегазовые доходы, поступающие в 2017 году в связи
с превышением цены на нефть марки «Юралс» уровня 40 долларов США за баррель, не могут быть использованы
на финансирование дополнительных расходов федерального бюджета. Таким образом, изменение объема
нефтегазовых доходов не будет влиять на объем ненефтегазового дефицита федерального бюджета.

Это решение также позволит обеспечить эквивалентность объема операций на валютном рынке величине
отклонения фактического объема использования (пополнения) средств суверенных фондов (Резервный фонд и
Фонд Национального Благосостояния) от предусмотренного законом о бюджете в 2017 году. Таким образом,
проведение операций на валютном рынке будет иметь в целом нейтральное влияние на состояние денежного
рынка.

Данный подход в сущности представляет собой реализацию механизма минимизации влияния изменчивости
нефтяных цен на внутренние экономические условия до введения «бюджетных правил».

Механизм расчета отклонения нефтегазовых доходов

Ежемесячно Минфин России будет осуществлять оценку нефтегазовых доходов, которые поступят в федеральный
бюджет в текущем (расчетном) месяце (t), на основании:

фактически сложившихся котировок нефти «Юралс» (P ) за период, который учитывается при расчете
ставки налога на добычу полезных ископаемых (отчетный месяц ,(t-1)) и ставки вывозной пошлины (период с
15 числа месяца, предшествующего отчетному, по 14 число отчетного месяца);

фактически сложившегося обменного курса рубля за отчетный месяц (FX ) (для расчета ставки налога на
добычу полезных ископаемых) и ожидаемого обменного курса рубля в расчетном месяце (для расчета
поступлений по вывозным пошлинам) – равного сложившемуся курсу на отчетный месяц;

оценки экспортной цены газа, исходя из сложившихся котировок нефти «Юралс»;

цены газа на внутреннем рынке согласно базовому сценарию социально-экономического развития России,
легшему в основу составления закона о бюджете на 2017-2019 гг.;

прогнозных (согласно базовому сценарию социально-экономического развития России, легшему в основу
составления закона о бюджете на 2017-2019 гг.) объемов добычи нефти и газа, объемов и структуры экспорта
нефти, газа и нефтепродуктов;

Таким образом, оценка объема дополнительных/выпадающих нефтегазовых доходов федерального бюджета в
текущем месяце (ΔНГД ) определяется как разность между оценкой нефтегазовых доходов федерального бюджета,
которые будут получены в текущем месяце  
(НГД (P ,FX  )), и оценкой нефтегазовых доходов федерального бюджета согласно Федеральному закону от
19.12.2016 №415-ФЗ "О федеральном бюджете на 2017 год и на плановый период 2018 и 2019 годов" (НГД  (закон)),
то есть:
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ΔНГД =НГД (P ,FX  ) - НГД (закон)

Оценка объема дополнительных/выпадающих нефтегазовых доходов на текущий месяц будет публиковаться на
официальном сайте Минфина России до 12:00 третьего рабочего дня текущего месяца.

Механизм проведения операций на валютном рынке

Месячный объем операций по покупке/продаже иностранной валюты на внутреннем валютном рынке в текущем
месяце (Int ) рассчитывается как сумма двух компонент:

оценка дополнительных/выпадающих нефтегазовых доходов в текущем месяце;

разность между оценкой величины нефтегазовых доходов в предыдущем месяце НГД  (P , FX ) и
фактически полученных нефтегазовых доходов по итогам предыдущего месяца НГД  (P , FX ); 
Int =ΔНГД  +{НГД  (P , FX  ) - НГД  (P , FX  )}

Месячный объем операций по покупке/продаже иностранной валюты на внутреннем валютном рынке в текущем
месяце (Int ) будет публиковаться на официальном сайте Минфина России до 12:00 третьего рабочего дня текущего
месяца.

Дневной объем операций по покупке/продаже иностранной валюты на внутреннем валютном рынке
рассчитывается как частное от деления объема операций по покупке/продаже иностранной валюты на внутреннем
валютном рынке за текущий месяц и количества торговых дней в период с пятого торгового дня текущего месяца до
четвертого (включительно) торгового дня следующего месяца. Купля-продажа рассчитанного дневного объема
иностранной валюты будет осуществляться равномерно в течение торгового дня.

1 - Нефтегазовые доходы федерального бюджета формируются за счет НДПИ на нефть, газ горючий природный,
газовый конденсат, а также вывозных таможенных пошлин на нефть сырую, газ природный и товары,
выработанные из нефти.  
2 - 40 долларов США за баррель - уровень цен на нефть марки «Юралс», заложенный в расчет доходов
федерального бюджета на 2017-2019 годы.  
3 - Отчетный месяц – месяц, предшествующий расчетному месяцу
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